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DINHEIRO. PODER. GUERRA. FUTURO.

0 BOTAO E 0 MESMO.
0 J0GO, NAO.

Cripto entrou nos bastidores dos pagamentos. |A quer transacionar. E vocé
precisa descobrir quem ficou com a economia.

N ,

Vocé nao precisa trocar um gerente caro por um aplicativo barato que cobra escondido. Precisa
parar de comparar slogans e comecgar a comparar o que chega do outro lado.

Esta Carta 8 olha para o ponto em que cripto, tecnologia e dinheiro de verdade se encontram: o
pagamento que parece comum, a infraestrutura que mudou por baixo e a diferenca entre
economizar e apenas mudar o risco de lugar.

Marco Antonio - Arquivo 8 - uma produgao da 8 Produgodes
llustragdes e dialogos ficcionais. Noticias e fontes identificadas.
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ARQUIVOS CARTA 8 ] 001
RADAR / FATOS DATADOS

0 SISTEMA NAO SUMIU.
MUDOU DE ENCANAMENTO.

Anuncios de 15 a 19 de outubro. Sdo movimentos das empresas, nao promessas de economia ao leitor.

15 OUT 2026 / CRIPTO / PAGAMENTOS

A REVOLUCAO ENTROU PELA PORTA DE SERVICO.

A Visa anunciou a entrada em produc¢ao do pré-financiamento com USDC no Visa Direct, com a Inyo
Global como primeira habilitadora. O acesso depende de elegibilidade e regido. [1]

O ponto interessante nao é obrigar o cliente a virar especialista em blockchain. E mudar parte da
liquidacao por tras de uma experiéncia conhecida. A infraestrutura pode economizar recursos; o
desconto ao cliente precisa aparecer na cotagao, hao no discurso.

A pergunta: Pergunte em qual etapa o intermediario foi retirado e quem ficou com a economia.

16 OUT 2026 / INOVAGAO / EXPERIENCIA

0 CARTAO PARECE IGUAL. 0 SALDO NAO E.

A Stripe anunciou expansao da emissao de cartdes ligados a stablecoins. No modelo descrito, a
conversao ocorre no pagamento e o lojista recebe uma transagcao semelhante a de um cartao
tradicional. [2]

E a tecnologia desaparecendo da frente do usuario. Mas interface familiar ndo transforma todos os
saldos em depdsito bancario, nem garante a mesma protecao, aceitagao ou tributagcao. A
conveniéncia merece aplauso; o contrato merece leitura.

A pergunta: Confira quem emite, quem guarda, como converte e como vocé recupera o dinheiro.

19 OUT 2026 / PODER / CONTROLE

A LIBERDADE TAMBEM PASSOU PELO DETECTOR.

A Mastercard anunciou o Stablecoin Security, solugcéo de inteligéncia de risco para pagamentos com
stablecoins, incluindo sinais de fraude e sancodes. O lancamento comeca na América do Norte; a
expansao global é esperada em 2027. [3]

Isso sugere uma disputa que ndo é apenas por mover dinheiro mais rapido. E por controlar a
infraestrutura que identifica, autoriza e monitora o fluxo. O velho sistema nao ficou olhando pela
janela. Esta comprando lugar na nova sala.

A pergunta: Velocidade nao é auséncia de controles. Compare também bloqueios, suporte e recuperagao.
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https://usa.visa.com/about-visa/newsroom/press-releases.releaseId.22851.html
https://stripe.com/blog/new-ways-for-fintechs-to-move-money-and-expand-globally
https://www.mastercard.com/global/en/news-and-trends/press/2026/october/Mastercard-brings-risk-intelligence-to-stablecoin-payments.html

ARQUIVOS CARTA 8 ] 001
TECNOLOGIA & FUTURO

SEU PROXIMO CLIENTE
PODE SER UM SOFTWARE.

A disputa interessante nao é s6 quem responde melhor.
E quem cobra quando a maquina comeca a agir.

Até aqui, grande parte da conversa sobre IA foi
sobre responder perguntas. A proxima conta
também envolve fazer pedidos, acessar dados e
pagar por servigos. Esse movimento conecta
software e infraestrutura de pagamento.

A integracao x402 anunciada pela Coinbase com
AWS, em 15 de junho, € um exemplo de cobranca
por acesso de agentes a contetdo e APIs. E

contexto, ndo uma descoberta desta semana. [4]

Para quem tem empresa, a pergunta util é: existe
algo que vocé vende que poderia ser consumido
por um agente? Uma base de dados licenciada,

uma consulta, um servico de calculo, uma etapa

Zi)s:;;o:fizz:;:?' ache um comprador. Depois PROTOCO I_O NNAO E’
PARTICIPACAO NOS
LUCROS.

Antes de investir no tema, descubra qual
direito vocé esta comprando. Utilizacao de
rede, receita de empresa e retorno de token
nNao sao sinbnimos.

Para o investidor, o atalho mental é perigoso: usar um protocolo nao significa distribuir lucro a quem
comprou um token. Protocolo, empresa, acao, fundo e token podem ocupar lugares diferentes na mesma
cadeia. O nome do tema nao resolve a propriedade.

A investigacao comecga por quem cobra, quem paga e qual margem sobra depois de computacao,
distribuicao e verificacao. Se a resposta termina apenas em "vai crescer muito”, vocé ainda tem uma
apresentacao. Nao uma tese completa.

Nao compre a palavra “infraestrutura”.
Entenda a cobranca.

Quem usa? Quem paga? Qual custo fica? Qual direito chega ao investidor? Essa é a ordem de
investigagcao proposta nesta edicao.
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https://www.coinbase.com/blog/coinbase-and-aws-let-publishers-accept-agents-as-customers-via-x402

ARQUIVOS

A TARIFA ERA ZERO.

A CONTA, NAO.

CARTA 8 / 001
HISTORIA VISUAL / FICCAO

Dante e Lia sao personagens ficcionais. Dialogos originais. A simulagcao nao representa um banco, token ou cotacao de mercado.

01/17H58 /| A SALA

DANTE

A transferéncia é gratis. Esta escrito aqui.
LIA

Gratis pra quem?

Dante precisa liquidar uma despesa. Lia pede a Unica coisa
que o anuncio nao colocou em letras grandes: o valor liquido
no destino.

o\
¢

y 1/
03 / A PERGUNTA ERRADA M,

DANTE

Nesse aplicativo é s6 apertar enviar.

LIA

Também é facil apertar aceitar sem ler a porra do
contrato.

O botéao nao diz quem guarda o dinheiro, quem pode bloquear
a operacao nem quanto custa sair.

05/ A CONTA NA MESA

M A
02/ TRES MINUTOS ANTES

DANTE

Zero tarifa. Mais claro que isso, impossivel.
LIA

A tarifa grita zero. O cambio fala baixo.

Ela vira o celular e coloca duas propostas lado a lado. Mesmo
valor recebido. Mesma moeda. Mesma finalidade.

o)

04 / O DESTINO

DANTE

Dolar é ddlar.

LIA

Na conta do fornecedor ou preso numa carteira que
ele nao aceita?

Um saldo em stablecoin e doélares disponiveis numa conta nao
sao o0 mesmo ponto de chegada. Comparar etapas diferentes
fabrica uma economia falsa.

DANTE

Entdo qual delas € a melhor?

LIA

A que entrega o combinado. Depois a gente discute
0 preco.

Na simulacdo desta edicao, receber US$ 2.000 custa R$

10.580 na rota A e R$ 10.200 na B. S6 vale comparar se tudo
estiver incluido.

DINHEIRO. PODER. GUERRA. FUTURO.

DANTE
Achei que vocé odiasse banco.

LIA

Odeio pagar sem entender. Inclusive em cripto.

Eles ndo escolhem pelo slogan. Pedem a cotagao completa,
as condicoes de saida e o responsavel pela execugao.
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ARQUIVO3 CARTA 8 1 001
MERCADOS & DINHEIRO / A CONTA

ZERO NA TARIFA.
QUANTO NO DESTINO?

O numero grande do anuncio costuma ser a tarifa. A decisdo exige a conta inteira: conversao,
spread, rede, intermediarios, saque, resgate, tributos aplicaveis e o custo de transformar o saldo no
dinheiro que vocé de fato precisa.

Para transferéncia, compare o mesmo valor liquido, na mesma moeda e conta de destino, para a
mesma finalidade e no mesmo instante de cotacao. Para investimento, acrescente negociacao,
custddia, despesas recorrentes, liquidez, saida e tributacao do resultado.

Pagar menos é uma possibilidade a demonstrar. Nao uma caracteristica automatica de tudo o que
usa blockchain. Uma alternativa tradicional mais eficiente também pode vencer a comparacao.

SIMULAGAO DIDATICA / DUAS COTAGCOES INVENTADAS

Mesmo resultado

Liquido na mesma conta USD US$ 2.000 US$ 2.000

Total debitado, tudo incluido* R$ 10.580 R$ 10.200

Reais por dolar liquido R$ 5,29 R$ 5,10

Diferenga neste exemplo.
3,59% menos desembolso que ha rota A.

*Hipdtese: as propostas incluem todas as despesas e os tributos cabiveis, com finalidade, prazo e ponto de chegada
equivalentes. Ndo sao pregos atuais nem prova de vantagem da rota cripto. Conta: (10.580 - 10.200) + 10.580.

O detalhe que muda o vencedor: se a rota B omitiu R$ 450 de custo para sacar ou converter no
destino, o total vira R$ 10.650. Ela passa a custar R$ 70 a mais que a A. Uma etapa esquecida
derruba o anuncio inteiro.

IOF ndo desaparece porque o aplicativo mudou de cor. A incidéncia e o tratamento da operacao precisam
ser verificados na legislacao e nos documentos do prestador. Nao assumimos “IOF zero" para stablecoins,
nem ensinamos a disfarcar a finalidade de uma remessa. Peca o enquadramento, a base da cobranca e a
memoria da cotacdo. [6]

Comparacao de transferéncia, nao de rentabilidade. Direitos, custodia, liquidez e risco sao uma segunda avaliagao
indispensavel. O FSB destaca vulnerabilidades transfronteiricas das stablecoins. [7]

DINHEIRO. PODER. GUERRA. FUTURO. 19 OUT 2026 / 05


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2007/decreto/d6306.htm

ARQUIVOS CARTA 8 ] 001
NA PRATICA / ESCOLHA O OBJETIVO

MENOS TUTORIAL. ,
MAIS CLAREZA SOBRE O QUE E SEU.

Vocé pode buscar uma experiéncia simples.
Nao precisa fingir que todos os produtos sao iguais.

01/ MOVIMENTAR

QUERO TRANSFERIR OU PAGAR.

Compare banco, instituicao de cambio e servi¢co que use stablecoins na liquidacao. Exija identificacao do
prestador, destino final aceito, valor liquido e condi¢cdes de devolucao. A moeda intermediaria nao
precisa ser o seu objetivo.

02 / TER EXPOSIGCAO

QUERO INVESTIR, SEM OPERAR UMA CARTEIRA CRIPTO.

Estude veiculos disponiveis na sua instituicao e os ativos que eles realmente detém. Um fundo, um
certificado e uma moeda nativa ndo entregam os mesmos direitos. Confira custos, liquidez e regras no
documento do produto.

03 / SER PROPRIETARIO

QUERO NEGOCIAR UM ATIVO TOKENIZADO.

Descubra se vocé possui o valor mobiliario, um direito contra um emissor ou outra estrutura. A
manifestacao técnica da SEC diferencia modelos e direitos. Tokenizar nao padroniza voto, resgate ou
posicao em insolvéncia. [5]

04 /| CONSTRUIR

QUERO USAR A INOVACAO NO MEU NEGOCIO.

Teste uma tarefa e uma rota, com limite de exposicao e critério de sucesso. Conte custo total, tempo,
retrabalho e suporte. Nao confunda horas livres com lucro. Para software que paga, limite permissoes e
orcamento.

A proxima acao é uma comparacao.
Nao uma transferéncia no impulso.

Peca duas propostas completas. Confira titularidade, autorizacao, custos e saida. S6 depois
considere um teste limitado, quando adequado ao seu contexto.
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https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/corp-fin-statement-tokenized-securities-012826-statement-tokenized-securities

ARQUIVOS CARTA 8 ] 001
FONTES / LIMITES / CONTINUIDADE

ACIDEZ NO TEXTO.
RIGOR NA PROVA.

Fontes publicas consultadas em 19/10/2026. Noticias, contexto e simulacdo nao sao intercambiaveis.

[1] Visa 15/10/2026

Visa Direct: stablecoins passam de pilotos a operagcées comerciais
Comunicado da empresa. Pré-financiamento com USDC via Inyo; elegibilidade e geografia condicionam a disponibilidade.

[2] Stripe 16/10/2026

Novas formas de movimentar dinheiro e expandir globalmente

Comunicado da empresa. Emissao de cartdes e conversao de stablecoins no pagamento; nao € uma oferta indistinta ao
residente brasileiro.

[3] Mastercard 19/10/2026

Stablecoin Security: inteligéncia de risco em pagamentos
Lancamento anunciado inicialmente para a América do Norte. Expansado mundial esperada em 2027, segundo a empresa.

[4] Coinbase 15/06/2026

Coinbase e AWS: agentes como clientes via x402

Contexto tecnologico, nao noticia desta semana. Implementagcao anunciada pela empresa; protocolo de pagamento nao é
indicacao de investimento.

[5]1 SEC, equipes técnicas 28/01/2026
Statement on Tokenized Securities
Manifestagao das equipes técnicas, nao regra da Comissao. Diferencia estruturas e direitos de valores mobilidrios tokenizados.

[6] Presidéncia da Republica Consulta: 19/10/2026
Decreto n° 6.306/2007: regulamentacao do IOF

Referéncia legal. Nenhuma aliquota foi presumida para uma rota cripto ou operacao particular nesta edicao.

[7] Financial Stability Board 12/10/2026

Global Stablecoin Arrangements: vulnerabilidades transfronteiricas

Contexto de estabilidade financeira. Novos meios de liquidacao ndo eliminam vulnerabilidades entre mercados.

Metodologia. Calculos proprios, com hipdteses explicitas. Nao foram usadas cotagdes ou graficos inventados pelas
imagens. As artes sao ficcionais. Nao ha preco-alvo, alocacao, indicacao individual ou promessa de beneficio fiscal. A
disponibilidade de cada servigo depende de jurisdigao, elegibilidade e contrato. Consulte profissionais habilitados para a
operacao concreta.

FACA PARTE DA PROXIMA HISTORIA.

Conheca o Arquivo 8 e a proposta da Carta 8. Cadastro editorial, material e contato comercial sdo escolhas
separadas.

CONHECA O ARQUIVO 8 »>
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https://usa.visa.com/about-visa/newsroom/press-releases.releaseId.22851.html
https://stripe.com/blog/new-ways-for-fintechs-to-move-money-and-expand-globally
https://www.mastercard.com/global/en/news-and-trends/press/2026/october/Mastercard-brings-risk-intelligence-to-stablecoin-payments.html
https://www.coinbase.com/blog/coinbase-and-aws-let-publishers-accept-agents-as-customers-via-x402
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/corp-fin-statement-tokenized-securities-012826-statement-tokenized-securities
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2007/decreto/d6306.htm
https://www.fsb.org/2026/10/global-stablecoin-arrangements-cross-border-vulnerabilities-and-financial-stability-monitoring/
https://www.arquivo8.com.br/index.html
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